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Wichtige Begriffe und Abkurzungen

American Depositary Receipts (ADR) BorsenmaBig handelbare, auf USD lautende Aktienzertifikate, die von US-amerikanischen Banken tber bei ihnen
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Hybridanleihe

hinterlegte nicht-amerikanische Aktien meist im Verhdltnis 1:1 ausgestellt werden.

Steuerung und Kontrolle der Vermdgensstruktur eines Unternehmens mit dem Ziel, dieses Vermégen maglichst
effizient in der Geschéftstatigkeit einzusetzen.

Rechtliche Verselbststandigung oder Verkauf von Unternehmensteilen.

Vergleich der Produkte, Dienstleistungen, Prozesse oder Finanzkennzahlen eines Unternehmens mit denen der
jeweiligen Branchenbesten.

Als Geschéftsbereich organisierte Finanzdienstleistungseinheit innerhalb eines Industriekonzerns, die vorwiegend den
Kunden der operativen Einheiten Finanzierungsldsungen anbietet.

Zahlungswirksamer Saldo aus Mittelzufluss und -abfluss.

Kennzahl zur Ermittlung des Anteils des Ergebnisses, der in Free Cash Flow (siehe dort) umgewandelt wird.
Steuerung und Kontrolle von Zahlungsmitteln beziehungsweise zahlungsmittelnahen Vermégenswerten eines
Unternehmens mit dem Ziel, diese Mittel unter Wahrung der Zahlungsfahigkeit des Unternehmens mdéglichst effizient
einzusetzen.

Commercial Paper sind auf den Inhaber lautende kurzfristige Schuldtitel mit Laufzeiten zwischen 1 und 270 Tagen,
zum Teil auch ldnger. Commercial Paper werden von bonitdtsmaBig einwandfreien Schuldnern am Geldmarkt
emittiert.

Kennzahl, die das Verhéltnis von (langfristigen) Finanzschulden zum Eigenkapital darstellt.

MaB zur Bestimmung der Pensionsverbindlichkeit. Die DBO ist der zu einem bestimmten Zeitpunkt ermittelte Anwart-
schaftsbarwert von sowohl verfallbaren als auch unverfallbaren Pensionsanspriichen der Arbeitnehmer unter Bertick-
sichtigung von Gehaltssteigerungen. Der ermittelte Barwert wird in Hohe der zu diesem Zeitpunkt erdienten Leistun-

gen des Arbeitnehmers beriicksichtigt.

Instrumente, deren Wert sich im Wesentlichen vom Preis und den Preisschwankungen/-erwartungen eines zugrunde
liegenden Basiswerts (zum Beispiel Aktien, Devisen, Zinspapiere) ableitet.

Abkirzung fiir ,Deutsches Rechnungslegungs Standards Committee e.V.”. Nationales Gremium, das unter anderem die
Entwicklung von Empfehlungen (Standards) zur Anwendung internationaler Grundsatze tber die Konzernrechnungs-
legung nach HGB verfolgt.

Bewertungsmethode flir Anteile an assoziierten Unternehmen (Unternehmen, auf deren Finanz- und Geschéftspolitik
ein maBgeblicher Einfluss ausgelibt werden kann).

Gibt den gewichteten Durchschnitt der erwarteten Ertrage des Pensionsvermdgens (Plan Assets) wieder.

Kennzahl zur Ermittlung der operativen Zahlungsmittelgenerierung. Er stellt den Zahlungsmittelzufluss/

-abfluss aus laufender Geschaftstatigkeit abzliglich Zahlungsmittelabfluss fir Investitionen in Immaterielle Vermo-
genswerte und Sachanlagen dar.

Abkirzung fir ,Forschung und Entwicklung”.

Differenz zwischen der pensionsbezogenen Defined Benefit Obligation (DBO, siehe dort) und des Marktwerts der zur
Erflillung der Pensionsverpflichtungen dienenden und abgesonderten Vermégensgegenstande (Fondsvermdgen/Plan

Assets) zu einem bestimmten Zeitpunkt.

Funktionskosten sind Umsatzkosten, Forschungs- und Entwicklungskosten, Vertriebskosten und allgemeine Verwal-
tungskosten.

Gesamtheit aller Geschéftsfelder, auf denen Siemens tatig ist.

Geschéfts- und Firmenwert. Positiver Unterschied zwischen dem Marktwert und dem Reinvermdgen eines erworbe-
nen Unternehmens.

Absicherung von Zins-, Wahrungs-, Kursrisiken oder dhnlichen durch Options- oder Termingeschéfte, die die Risiken
der Grundgeschéfte (weitgehend) abdecken.

Abkirzung fiir ,Handelsgesetzbuch”.

Eine Hybridanleihe ist eine Unternehmensanleihe, die wegen ihrer Nachrangigkeit einen eigenkapitaldhnlichen
Charakter aufweist.
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Abkiirzung fiir ,International Financial Reporting Standards”, vormals ,International Accounting Standards” (IAS). Nach
IAS-Verordnung der Europdischen Union sind die IFRS seit Januar 2005 beziehungsweise spétestens ab Januar 2007
grundsatzlich fiir kapitalmarktnotierte Unternehmen mit Sitz in der EU verpflichtend im Konzernabschluss anzuwen-
den.

Vereinbarung tber die Zusammenarbeit verschiedener Firmen zum Betrieb eines gemeinsamen Unternehmens.
Preis fiir die Uberlassung von Kapital im weiteren Sinne

Konzernabschluss, der so aufgestellt ist, als ob alle Konzernunternehmen unselbststandige Teilbetriebe einer unter-
nehmerischen Einheit waren.

Unternehmensfunktion zur Sicherstellung der Finanzierung und des Cash-Managements (siehe dort) des Konzerns.
Dazu zéhlt auch die Beratung bei der Finanzierung, bei Zins- und Wéhrungsfragen, beim Liquiditdtsmanagement und
bei allen tbrigen Problemstellungen hinsichtlich des betrieblichen Finanzmanagements.

Aktiv- und/oder Passivpositionen zum Ausgleich des Unterschieds zwischen der tatséchlich veranlagten Steuerschuld
und der aufgrund der handelsrechtlichen Bilanzierung verursachten wirtschaftlichen Steuerbelastung.

Flexibler Finanzierungsrahmen, der es dem Emittenten ermdéglicht, im Rahmen einer Daueremission (dem ,Pro-
gramm”) flexibel (zum Beispiel in mehreren Tranchen) Teilschuldverschreibungen (,Notes”) zu emittieren. Die Bedin-
gungen der jeweiligen Schuldverschreibungen werden dabei zum Emissionszeitpunkt nach Emissionsziel und Markt-
bedingungen festgelegt.

Unabhdngige Rating-Agentur, die standardisierte Kennziffern zur Beurteilung der Bonitdt von Unternehmen ermittelt.

Betrag der in der Gewinn- und Verlustrechnung realisierten Pensionskosten. Sie setzen sich zusammen aus dem Auf-
wand fiir im Geschéaftsjahr hinzuerworbene Versorgungsanspriiche, dem Zinsaufwand, der erwarteten Rendite des
Fondsvermdgens, der Tilgung von Aufwendungen/Ertrdgen aus riickwirkenden Plandnderungen und Verlusten/Gewin-
nen aus Beendigungen und Kiirzungen von Planen.

Ein abgrenzbarer Unternehmensbestandteil (eindeutig trennbar vom restlichen Unternehmen), der verauBert wurde
oder als zur VerduBerung bestimmt klassifiziert wird, wenn dessen Geschéftstatigkeit und Cashflows von den fort-
gefiihrten Aktivitdten separiert werden kénnen und das Unternehmen nach der VerduBerung kein wesentliches weite-
res Engagement in der aufgegebenen Aktivitat aufweisen wird.

Standardisierte Kennziffer zur Beurteilung der Bonitdt eines Unternehmens, ermittelt von darauf spezialisierten
Rating-Agenturen (zum Beispiel Standard & Poor’s, siehe dort, oder Moody's Investors Service, siehe dort).

Kennzahl, die misst, wie effektiv und profitabel ein Unternehmen mit seinem eingesetzten Kapital umgeht.

Systematische Vorgehensweise, um potenzielle Risiken zu identifizieren, zu bewerten und MaBnahmen zur Risiko-
handhabung auszuwahlen und umzusetzen.

Abkiirzung fiir ,Securities and Exchange Commission”, Bérsenaufsichtsbehdrde in den USA.

Unabhdngige Rating-Agentur, die standardisierte Kennziffern zur Beurteilung der Bonitdt von Unternehmen ermittelt.
Entlohnungsform, bei der Bezugsrechte an Mitarbeiter ausgegeben werden, die das Recht einrdumen, Aktien des
eigenen Unternehmens bei Erreichen bestimmter Kursziele der Siemens-Aktie zu bestimmten Konditionen zu

erwerben.

Abkirzung fiir ,United States Generally Accepted Accounting Principles”, nationale Rechnungslegungsgrundsdtze der
USA.

Schwankungsbreite des Preises/Kurses zum Beispiel von Aktien oder Wahrungen.
Das Ergebnis je Aktie wird als ,voll verwassert” bezeichnet, wenn bei seiner Ermittlung nicht nur alle tatsachlich

ausgegebenen Aktien, sondern sdamtliche, zum Beispiel auch aufgrund von Optionen erhaltliche Aktien beriicksichtigt
wurden.





